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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos

Cotistas e ao Administrador do

Banco do Nordeste Fundo de Investimento Curto Prazo
(Administrado pelo Banco do Nordeste do Brasil S.A.)
Fortaleza - CE

Examinamos as demonstra¢des financeiras do Banco do Nordeste Fundo de Investimento Curto
Prazo (“Fundo”) que compreendem a demonstragdo da composigdo e diversificagdo da carteira em
31 de margo de 2011 e a respectiva demonstragdo da evolugdo do patrimdnio liquido para o exercicio
findo naquela data, assim como o resumo das principais priticas contdbeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administragio sobre as demonstracdes financeiras

A Administragio do Fundo € responsivel pela elaboragio e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento e pelos controles internos que ela determinou como necessdrios para
permitir a elaboragiio de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstrag¢des financeiras estfo livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdio de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada
apresentagio das demonstragdes financeiras do Fundo para planejar os procedimentos de auditoria
que sdo apropriados nas circunstincias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia
desses controles internos do Fundo. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequagdo das
praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administragdo do
Fundo, bem como a avaliagio da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opiniido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Banco do
Nordeste Fundo de Investimento Curto Prazo em 31 de margo de 2011 e o desempenho das suas

operagOes para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicéveis aos Fundos de Investimentos.

Outros assuntos

Nosso exame foi conduzido com o objetivo de emitir relatério sobre as demonstragdes
financeiras acima referidas, tomadas em conjunto. A demonstragio da evolugéo do valor da cota
e da rentabilidade, correspondente ao periodo de doze meses findo em 31 de marco de 2011, esta
sendo apresentada para propiciar informagfo suplementar sobre o Fundo. As informagdes
contabeis contidas nessa demonstragdo foram submetidas aos mesmos procedimentos de
auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinifio, estdo adequadamente apresentadas em

todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.

Fortaleza, 17 de junho de 2011
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BANCO DO NORDESTE FUNDO DE INVESTIMENTO CURTO PRAZO
(Administrado pelo Banco do Nordeste do Brasil .A.

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS ARCACOES
EM 31 DE MARCO DE 2011

FUNDO: BANCO DO NORDESTE FUNDO DE INVESTIMENTO CURIPRAZO
CNPJ: 00.812.433/0001-41

ADMINISTRADOR: BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A.
CNPJ: 07.237.373/0001-20

% sobre o
Mercado/ patrimdnio
Quantidade realizacdo liguido
Aplicacbes/especificacbes R$ Mil
DISPONIBILIDADES
Depdsitos Bancérios 4 -
OPERACOES COMPROMISSADAS
Letras Financeiras do Tesouro 45.621 209.886 93,89
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro 3.059 14.123 6,32
TOTAL DO ATIVO 224.013 100,21
VALORES A PAGAR (480) (0,21)
PATRIMONIO LIQUIDO 223.533 100,00

As notas explicativas sdo parte integrante das dstmragoes financeiras.




BANCO DO NORDESTE FUNDO DE INVESTIMENTO CURTO PRAZO
(Administrado pelo Banco do Nordeste do Brasil S.A.)

DEMONSTRACOES DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2011 E DE 2010

Exercicio Exercicio
findo em findo em
31/03/2011 31/03/2010
R$ Mil R$ Mil
PATRIMONIO LIQUIDO NO INiCIO DO EXERCICIO:
Representado por 42.507.330,906 cotas a R$ 4,646073 197.492 -
Representado por 24.192.328,487 cotas a R$ 4,370309 - 105.728
Cotas emitidas no exercicio:
Representado por 280.074.612,148 cotas 1.348.567
Representado por 208.508.332,024 cotas - 942.502
Cotas resgatadas no exercicio:
Representado por 277.903.675,360 cotas (1.326.557)
Representado por 190.193.329,605 cotas - (851.706)
Variacdo no resgate de cotas (13.867) (8.489)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO RESULTADO DO EXERCICIO 205.635 88.035
COMPOSICAO DO RESULTADO DO EXERCICIO:
RENDA FIXA E OUTROS TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Apropriacao de rendimentos 23.967 13.382
DEMAIS DESPESAS:
Remuneracdo da administracao (5.995) (3.871)
Auditoria e custddia (39) (26)
Publicacdes e correspondéncias (3) (3)
Taxa de fiscalizacéo (32) (25)
Total do resultado do exercicio 17.898 9.457
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO EXERCICIO:
Representado por 44.678.267,694 cotas a R$ 5,0 223.53:
Representado por 42.507.330,906 cotas a R$ 4,6 197.49:

As notas explicativas sdo parte integrante das demoresrigénceiras.




BANCO DO NORDESTE FUNDO DE INVESTIMENTO CURTO PRAZO
(Administrado pelo Banco do Nordeste do Brasil 5.A.

DEMONSTRAGCAO DA EVOLUGAO DO VALOR DA COTA E DA RENTABILIDADE
EM 31 DE MARCO DE 201

Rentabilidade em

Date Valor da Cot Fundc Indice de Mercado - CI
Mensal Acumulada(*) Mensal Acumulada(*)

31/03/10 4,646073 - - - -

30/04/10 4,667528 0,46 0,46 0,66 0,66
31/05/10 4,692715 0,54 1,00 0,75 1,42
30/06/10 4,719839 0,58 1,59 0,79 2,22
30/07/10 4,749942 0,64 2,24 0,86 3,09
31/08/10 4,781613 0,67 2,92 0,89 4,01
30/09/10 4,812059 0,64 3,57 0,84 4,88
29/10/10 4,841214 0,61 4,20 0,81 5,73
30/11/10 4,870541 0,61 4,83 0,81 6,58
31/12/10 4,904503 0,70 5,56 0,93 7,57
31/01/11 4,936334 0,65 6,25 0,86 8,49
28/02/11 4,968033 0,61 6,93 0,84 9,41
31/03/11 5,003168 0,71 7,69 0,92 10,41

(*) Percentual acumulado desde a data de 31/06/20
Inicio das atividades do Fundo: 02/10/1995

Publico-alvo: Pessoas fisicas ou juridicas quejdesinvestir em fundo com risco inerente a titpidklicos federais
pds-fixados e que tenha carteira com prazo mésiiditulos inferior a 60 dias.

Patriménio liquido médio nos dltimos 12 meses:2B$.905 mil
Taxa de administragdo dos Ultimos 12 meses: RE5514.
A rentabilidade obtida no passado néo represemtantip de resultados futuros.

Os investimentos em fundos ndo sé@o garantidoshpleninistrador ou por qualquer mecanismo dpiseou, ainda, pelo
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

As notas explicativas séo parte integrante das dgmagdes financeiras.




BANCO DO NORDESTE FUNDO DE INVESTIMENTO CURTO PRAZO
(Administrado pelo Banco do Nordeste do Brasil 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRACOE FINANCEIRAS
PARA O EXERCICIO FINDOEM 31 DE MARCO DE 2011

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco do Nordeste Fundo de Investimento Curtad?(dundo”), administrado pelo
Banco do Nordeste do Brasil S.A., iniciou suas ap@es em 2 de outubro de 1995, sendo
destinado a pessoas fisicas e juridicas correntistddanco, que desejam investir em Fundo
com risco inerente a titulos publicos federais.

O Fundo foi constituido sob a forma de condomitdertn, com prazo indeterminado de
duracdo e buscard proporcionar a valorizacdo de coi@s mediante aplicacdo de seus
recursos em ativos financeiros e/ou modalidadesomais previstas em seu Regulamento
e na legislacédo em vigor.

Seu objetivo é propiciar rentabilidade aos cotjsaamves da aplicacdo de no minimo 95%
(noventa e cinco por cento) de sua carteira enosgitindexados a SELIC, com prazo
méaximo a decorrer de 375 dias e prazo médio daiinferior a 60 dias. E permitida
também a realizacdo de Operacbes Compromissadale gee sejam indexadas a SELIC e
lastreadas em titulos publicos federais.

Em termos de risco de mercado, o Fundo nado atndencado de derivativos.

Em termos de risco de crédito e de liquidez, o Austiador do Fundo pratica uma
estratégia de aplicacdo de 100% da carteira enogiplblicos federais e/ou operacdes
compromissadas lastreadas com titulos publicosdexde

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos @eéfoinistrador ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garamt&Greédito - FGC.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracfes financeiras estdo apresentadaxaido com as praticas contabeis

aplicaveis pelos fundos de investimento, compleatad pelas normas previstas no Plano
Contabil dos Fundos de Investimento - COFI e petantacbes emanadas da Comissao de
Valores Mobiliarios-CVM, bem como em consonanciancas praticas contabeis adotadas
no Brasil.



BANCO DO NORDESTE FUNDO DE INVESTIMENTO CURTO PRAZO
(Administrado pelo Banco do Nordeste do Brasil 5.A.

3.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas parantabitizacdo das operacbes e para a
elaboracédo das demonstracdes financeiras saolstssg

a) Os titulos de renda fixa sdo contabilizados e ajlost, diariamente, ao valor de
mercado, sendo enquadrados na categoria de “Tfialasnegociacao”;

b) As receitas e despesas sdo reconhecidas de aocondm regime de competéncia.

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 31 de marco de 2011, todos os Titulos e Valtebiliarios foram mantidos na
categoria “Titulos para negociacdo”, com o proposie poderem ser frequentemente
negociados.

Valor de
Vencimentos / natureza / tipo mercado
R$ Mil

Vencimento até 365 dias
OperacOes compromissadas

Letras Financeiras do Tesouro 209.886
Titulos publicos

Letras Financeiras do Tesouro 14.123

EMISSOES E RESGATES DE COTAS

As cotas sdo nominativas, intransferiveis e masitaha conta de depdsito em nome de seus
titulares. As emissdes e 0s resgates de cotasreéespados, respectivamente, com base no
valor da cota em vigor no dia da efetiva dispordhdle dos recursos e do dia do
recebimento do pedido de resgate, conforme itemBetjulamento do referido Fundo.

O pagamento do resgate sera efetivado no dia dersé@o das cotas.

REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR

O regulamento do Fundo prevé a cobranca pelo asimador de taxa de administracao,

computada sobre o patriménio liquido do Fundo acate 2,5% ao ano, sendo calculada e
provisionada diariamente, com base em 252 diass,lUtei paga mensalmente ao

Administrador. No exercicio findo em 31 de marco2@d1, a taxa de administracdo paga
pelo Fundo foi de R$ 5.995 mil (R$ 3.871 mil norekeo findo em 31 de marco de 2010).



BANCO DO NORDESTE FUNDO DE INVESTIMENTO CURTO PRAZO
(Administrado pelo Banco do Nordeste do Brasil 5.A.

7. TRIBUTACAO
7.1 Tributacéo aplicavel aos cotistas

Os rendimentos das aplicacfes dos clientes esjéibosua tributacdo de imposto de
renda (IR) na forma a seguir.

Por ocasido dos resgates, os rendimentos produsEld® tributados as seguintes

aliquotas:

Prazo da aplicacao Aliguota
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%

Sobre os rendimentos tributados no ultimo dia déacemestre (maio e novembro),
incidira a aliquota de 20% (vinte por cento), segde no resgate sera aplicada aliquota
complementar de 2,5%, se o resgate ocorrer no paaté 180 dias.

A Portaria n°® 264, de 30 de junho de 1999, do Nenis da Fazenda, estabeleceu, a
partir de 1° de agosto de 1999, a incidéncia do dCifiquota de 1% ao dia sobre o
resgate de cotas de fundos de investimento seno ptazcaréncia, limitado ao
rendimento da operacao.

Conforme essa Portaria, o valor do IOF esta limitadum percentual do valor do
rendimento auferido no resgate de cotas, o quaksiee em funcdo do periodo de
aplicacao, deixando de incidir a partir de 30 diaslata da aplicacéo.
7.2 Tributacéo aplicavel ao Fundo
As aplicacoes, os rendimentos e os ganhos aufepelosFundo sdo isentos de IOF e
IR.
8. PRESTACAO DE SERVICOS
Os ativos integrantes da carteira do Fundo saodiasios pelo Banco do Nordeste do Brasil
S.A. O Sistema Especial de Liquidacdo e Custod®ELIC é o depositario dos titulos
publicos de renda fixa.
9. OPERACOES DO FUNDO COM O ADMINISTRADOR
O Fundo nao opera com titulos emitidos pelo Adniador, tendo este atuado apenas como

contraparte em operacdes realizadas pelo Fundadr@imstrador ndo possui corretoras no
seu grupo.



BANCO DO NORDESTE FUNDO DE INVESTIMENTO CURTO PRAZO
(Administrado pelo Banco do Nordeste do Brasil 5.A.

10.

11.

12.

13.

14.

POLITICA DE DISTRIBUICAO DOS RESULTADOS

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patianéom a correspondente variacdo do
valor das cotas, de maneira que todos os conddrdeles participem proporcionalmente a
quantidade de cotas possuidas.

POLITICA DE DIVULGACAO DAS INFORMACOES

As informacBes sobre composicdo da carteira, demagdes financeiras e rentabilidades
sdo disponibilizadas através do site www.bnb.géuhdos Os valores diarios de
patrimonio liquido e cota séo divulgados atravé®tidades de classe de instituicbes do
Sistema Financeiro Nacional, realizada em peri@ide ampla veiculacdo. Quaisquer
informacdes referentes ao Fundo, inclusive sobeelteelos do Fundo em exercicios
anteriores, poderao ser solicitadas através doildtmdos@bnb.gov.br.

O Administrador coloca a disposicdo dos cotistas femvico de Atendimento para
esclarecimento de duvidas, solicitacdo de inforreagdrecebimento de reclamacdes:

Area de Gestdo de Recursos de Terceiros

Av. Pedro Ramalho, 5700 - Bloco E2 Subsolo - Réasseortaleza-CE
CEP: 60743-902 Telefone: (85) 3299-3544ax: (85) 3299-3849
e-mail:fundos@bnb.gov.br

DEMANDAS JUDICIAIS

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrapidicquer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a administracéo dioFun

OUTROS SERVICOS PRESTADOS PELOS AUDITORES INDEPENDES

De acordo com 0 anexo a Instrucdo CVM nS ¢i@812 de julho de 2006, o Administrador
nao contratou outros servicos, que envolvam atiledade gestdo de recursos de terceiros,
junto ao auditor independente responsavel pelo exdas demonstracdes financeiras do
Fundo, que ndo seja o de auditoria externa.

ALTERACOES ESTATUTARIAS

O Regulamento e o Prospecto do Fundo sofrerdo agims, aprovadas em Assembleia
Geral de Cotistas realizada em 28 de julho de 20d@ alteracdo do endereco do
Administrador, Gestor e Servigo de Atendimento atsta.



BANCO DO NORDESTE FUNDO DE INVESTIMENTO CURTO PRAZO
(Administrado pelo Banco do Nordeste do Brasil 5.A.

15. OUTRAS INFORMACOES

O patrimonio liquido médio, a rentabilidade e odtenark nos exercicios foram os

seguintes:
Exercicio findo em  Patrimbnio liquido médio Rentabilidade CDI
R$ Mil % %
31/03/10 156.435 6,31 8,95
31/03/11 239.905 7,69 10,41

A rentabilidade passada ndo € garantia de resslfaturos.

JOSE ALAN TEIXEIRA DA ROCHA TARCISIO SOARS BEZERRA JUNIOR
Diretor Contador CRC-CE 020039/0-
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